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Bilan actif

BILAN-ACTIF

Capital souscrit non appelé (1)

31/12/2023
Amort.

31/12/2022
Net

Frais d'établissement

Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomples

TOTAL immobilisations corporelles

Participations selon la méthode de meq
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

16 928 372

16 928 372

77 106 403

TOTAL immobilisations financiéres

16 928 37.

16 928 372

77 106 403

Total Actif Immobilisé (1l)|

16 928 372|

16 928 372|

77 106 403

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

TOTAL Stock

Avances et acomptes versés
Clients et comptes rattaches
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non verse

236 186 496
61810

236 186 496
61810

621 036 889
45 879 647

TOTAL Créances

236 248 306

236 248 30

666 916 536

Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités

TOTAL Disponibilités

0

Charges constatées d'avance

1265938

1265938

2695 154

Total Actif Circulant (Ill)

237 514 244

237 514 244,

669 611 690

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Prime de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif (VI)

Total Général (1 a Vi)

254 442 616|

254 442 616|

746 718 093
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Bilan passif

BILAN-PASSIF 31/12/12023 3111212022
Capital social ou individuel dont versé : 1998 000 1998 000 1998 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....
Ecarts de réévaluation dont ecart d'equivalence :
Réserve |égale 199 800 199 800
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
TOTAL Réserves 2 199 800 199 800
Report & nouveau -187 128 351
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 340 648 -187 479
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 2 351 320 2010672|
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (ll) 0 0
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (Ill) 0 0]
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 1340 435 5 504 069
Emprunts et dettes financiéres divers dont emprunts participatifs : 1485 445 271309 791
TOTAL Dettes financieres 2825879 276 813 861
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 246 731 042 467 481 483
Dettes fiscales et sociales 755019 13 852
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 69 999 398 225
TOTAL Dettes d’exploitation 247 556 060| 467 893 559
Produits constatés d'avance 1709 357
TOTAL DETTES (IV) 252 091 296 744 707 420
Ecart de conversion Passif (V)
TOTAL GENERAL - PASSIF(1a V) 254 442 616 746 718 093
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Compte de résultat

31/12/2023
COMPTE DE RESULTAT
France

Exportation

31/12/2022

Ventes de marchandises 1826 572 674 1826 572674 3 055864 475
Production vendue biens
Production vendue services 4 036 041 4 036 041 3761045
Chiffres d'affaires nets 1830 608 715| 0| 1830608715 3059625 520|
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits
Total des produits d'exploitation ()| 1830608 715 3 059 625 520
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (dont droits de douane) 1826 565029 3 045 593 975
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 10 262 900
Autres achats et charges externes 3633078 3424 424
Impéts, taxes et versements assimilés 15 869 3 355
Salaires et traitements
Charges sociales
St Dotations aux amortissements
) o immobilisations  potations aux provisions
Dotations d'exploitation
Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges
Total des charges d'exploitation (ll)] 1830213 976| 3 059 284 654
RESULTAT D'EXPLOITATION 394739 340 866
Bénéfice attribué ou perte transferee (lll)
Perte supportée ou bénefice transféré (1V)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilise
Autres intéréts et produits assimilés 6 352 643 697 518
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers (V) 6 352 643 697 518
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 6 353 244 1220 024
Differences négatives de change 651 5936
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financieres (V) 6353 895 12259
RESULTAT FINANCIER -1 252 -528 441
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-lI+llI-IV+V-VI) 393 487 -187 575
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Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) 31/12/2023 31/12/12022
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 2 a8
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (Vil) 2 98
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1 2
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (Vill) 1) 2|
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII) 1 96|
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Imp6ts sur les bénéfices (X) 52 840
; - TOTAL DES PRODUITS (I+Ili+ V + Vi)| 1836 961361| 3060323137
i - TOTAL DES CHARGES (Il + 1V + VI + VIl + IX + X)| 1836 620 713| 3 060 510 616|
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 340 648 -187 4?9]
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Notes préliminaires

Les informations ci-aprés constituent I'annexe au Bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2023
dont le total est de 254 442 616,33 € et le résultat s'éleve a 340 648,00 €

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023.
L'exercice precédent avait egalement une durée de 12 mois.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels. L'annexe comporte des €léments
d'information complémentaire au bilan et au compte de résultat, de fagon a ce que l'ensemble donne une image fidele
du patrimoine, de la situation financiére et du resultat de I'entreprise.

Rappel de I'activite

SVD 38 est une Société par actions simplifiée dont le capital est de 1 998 000,00 € (divisé en 3 700 actions de 540,00
euros), domiciliée au 204 rue Sadi Carnot Panorama 59350 SAINT-ANDRE-LEZ-LILLE.

Elle a pour activité le négoce d'énergie et la fourniture des produits et services liés a ces énergies.

Faits caractéristiques

L'année 2023 a eté marquée par un contexte géopolitique tendu (poursuite du conflit en Ukraine, conflit Israél/Hamas),
la poursuite du contexte inflationniste ainsi que la hausse des taux d'intérét. Ces evenements ont impacte les activités
de la Sociéte et le groupe auquel elle appartient, notamment en rendant les évolutions des prix du marché des
énergies plus difficilement prévisibles. Ainsi, le cours du PEG (point d'échange de gaz) moyen sur I'année est proche
de celui constatée en 2021 mais reste supérieur aux cours constatés en 2020.

Face a cette situation, les pouvoirs publics ont maintenu, d'une part, les dispositifs en vigueur pour protéger les
consommateurs (boucliers tarifaires, amortisseurs) et d'autre part, les demandes de restrictions pour assurer la
securite énergetique du pays (plan de sobriété, diminution des volumes de gaz). La societe a continue de s'adapter a
ces dispositions avec beaucoup de réactivité vis-a-vis de ses clients.

Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont elaborés et présentes conformement aux dispositions du reglement ANC 2014-03 modifie
par le reglement N°2016-07 de I'Autorité des Normes Comptables homologué par arréte ministeriel du 4 novembre
2016 relatif au Plan Comptable Général et aux autres dispositions législatives et reglementaires en vigueur en France.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

= continuité de I'exploitation,

« permanence des methodes comptables d'un exercice a l'autre,

« indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Aucun changement d'estimation ou de présentation n'est intervenu pendant I'exercice.
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Immobilisations financiéres

La valeur brute est constituée par le coit d'achat, hors frais accessoires.

Elles sont constituées des dépots et appels de marge versés par la société pour son intervention sur les marchés
organises.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est comptabilisée lorsque la solvabilite du
créancier induit un risque de non recouvrabilité, Lorsque I'ancienneté de la créance s'explique par I'existence d'un
litige, une provision pour risque est comptabilisée au passif du bilan.

Les produits a recevoir comprennent essentiellement des livraisons d'énergies non facturées.

Charges constatées d'avance

Ces charges correspondent a des dépenses supportées sur le marché pour des livraisons d'énergies futures
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Autres éléments d'information

Rémunérations allouées aux membres de Direction

Il n'a pas été versé de remunération aux membres des organes de Direction au cours de I'exercice.

Engagements Hors Bilan
Engagements de retraite

Aucun engagement n'existe en I'absence de personnel salarié de I'entreprise.

Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes au titre du contréle légal des comptes et au titre des prestations de

services entrant dans les diligences directement liées a cette mission sont mentionnés dans l'annexe aux comptes

consolidés du Groupe EDF.

Identité de la société consolidante
La société est consolidée par intégration globale dans les comptes du groupe EDF.

% de

Dénomination et siége social Forme juridique Capital

détention
EDF SA - 22 Avenue de Wagram 75008 PARIS SA 2084 365 041 100%

Transactions avec les parties liées
Les transactions significatives realisées par la société avec des parties liées ont été conclues a des conditions

normales de marché,

Evenements post-cloture significatifs

Néant.
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Immobilisations

IMMOBILISATIONS

Valeur brute au
début de
I'exercice

Réévaluation

Augmentations

Acqu. et

Frais d'établissement et de développement (1)

Autres postes d'immabilisations incorporelles (1)

apports

Terrains

Sur sol propre

. Sur sol d'autrui
Constructions

Installations générales, agencements et
amenagements des constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Installations générales, agencements,
ameénagements divers

Autres immabilisations Matériel de transport

corporelles . o )
Matériel de bureau et mobilier informatique

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (1)

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

77 106 403

TOTAL (IV)

77 106 403

TOTAL GENERAL (I + Il + Il + 1V)

Frais d'établissement et de développement (1)

77 106 403

Autres postes d'immobilisations incorporelles (1)

Terrains

Sur sol propre

Constructions Sur sol d'autrui

Inst. générales et
aménagements

Installations techniques, matériel et outillage
industriels

Inst. générales et

aménagements

¢ f g Matériel de transport

Autres immobilisations a

corporelles Matériel de bureau et
mobilier informatique

Emballages
récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (ill)

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

60 178 031

16 928 372

TOTAL (1V) 0

60 178 031

16 928 37.

TOTAL GENERAL (1 + 1l + lll + V) o

60 178 031

16 928 372| 0|
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Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre A Etat des créances Montant brut Aunanauplus A plus d'unan
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immos financiéres 16 928 372 16 710 372 218 000
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE| 16 928 372| 16 710 37. 218
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 236 186 496 236 186 496
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impbts sur les bénéfices
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutee 60 428 60 428
collectivites Autres impbts 1382 1382
Etat - divers

Groupes et associés
Débiteurs divers 0 0

TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT] 236 248 30 236 248 306 0
Charges constatées d'avance 1265 938‘ 1 265 938

TOTAL DES CREANCES 254 442 61 81 254 224 616 218 000|

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

Cadre B Etat des dettes Montant brut A un an au plus Q?Ln:ct:;‘uqn:nl A pqu:se cing

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
S:gﬁg&};;:prés des établissements de crédits moins de 1 1340 435 1340 435
Emprunts auprés des établissements de crédits plus de 1
an a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 246 731 042 246 731 042
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impéts sur les benéfices 18 102 18 102
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 734 242 734 242
collectivités publiques  gpjigations cautionnées

Autres impots 2675 2675
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches
Groupes et associés 1485 445 1485 445
Autres dettes 69 999 69 999
Dette représentative de titres empruntés
Produits constates d'avance 1709 357 1709 357

TOTAL DES DETTE: 252 091 296 252 091 29 0 0|

Emprunts souscrits en cours d'exercice E::S;ﬁ:;:#;g;g:: ABRRCIeS
Emprunts remboursés en cours d'exercice
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Variation des capitaux propres

Distrib.  Affectation Apports et

CAPITAUX PROPRES Ouverture Augment. Diminut. DiVidendes realiatNA L ¥usions Cloture
Capital social ou individuel 1998 000 1998 000
Réserve legale 199 800 199 800
Report 4 nouveau 351 -187 479 -187 128
Résultat de l'exercice -187 479 528 127 340 648
TOTAL CAPITAUX PROPRES | 2010672| 528127 0 0| -187479 2 351 320

Charges a payer

Charges a payer Montant

Emprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 0
Emprunts et dettes financieres divers 0
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 233 791 369
Dettes fiscales et sociales 2675
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 0
Autres dettes 69 999

Total 233 864 043

Produits a recevoir

Produits a recevoir Montant

Creances rattachees a des participations 0
Autres immobilisations financieres 0
Créances clients et comptes rattachés 237 566 685
Personnel et comptes rattachés 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 0
Etat et autres collectivités publiques 0
Autres créances 0
Disponibilités 0

Total 237 566 685
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Engagements hors bilan

Catégorie d’engagement Total <1an de1aS5ans >5ans
Engagements regus
Garanties fournisseurs
Garant = EDF SA 161 000 000
Garant = DALKIA SA 20 000 000

Il. Total engagements recus

181 000 000

181 000 000

Engagements réciproques

Engagements fermes d'achats :
~ SVDA17 - Gaz
SVD 17 - Quotas de CO2

Ill. Total engagements réciproques

170 321 605
13 742 095
184 063 700

128 508 775
12 805 024
141 313 799

42 749 901

Instruments financiers a terme

Contrats a terme

Sous-jacent

Notionnel

En volume

Juste Valeur en

K€

Gaz 12 061 190 MWh 560 108 -155 789

Positions acheteuses co2 77 000 tons 7304 -1088
ELEC 248 962 MWh 47 672 -25 489

Gaz 912031 MWh 438 089 131234

Positions vendeuses co2 46 000 tons 3262 -433
ELEC 584 978 Mwh 151 424 97 980

2940879 MWh -122 020 -24 555

g A 31000 tons -4 042 -1521
-336 015 MWh 103 751 72 491

TOTAUX

-22 310 46 415
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Répartition de I'imp6t sur les bénéfices

Résultat avant imp6t Imp6t dd Résultat aprés impo6t
Résultat courant 393 487 52 840 340 647
Résultat exceptionnel 1 0 1

Participation des salariés

TOTAL 3 ! 393 488 52 840 340 648

Fiscalité différée

Libellé 31/12/2023 31/12/12022

Bases d'accroissement de la dette future d'imp6t

Total bases d'accroissement de la dette future d'imp6t 0[ 0
Total passif d'impét futur 0 0
Bases d'allégement de la dette future d'imp6t
Charges a payer -12 608 -100
Total bases d'allegement de la dette future d'impot -12 608| -1 00|
Total actif d'impt futur -3152 -25|
Situation nette : -3 152 -25!
(1) Taux d'impét : 25,00% 25,00%
Dont taux normal d'impét sur les sociétés : 25,00% 25,00%
Contribution sociale sur I'imp6t : 0,00% 0,00%

Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d'affaires 31/12/12023 31/12/2022 Variation

Répartition par secteur d'activité

Ventes de marchandises 1826 572674 3 055 864 475 -40%
Production vendue biens 0%
Production vendue services 4 036 041 3761045 7%
Répartition par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France 1830608 715 3 059 625 520 -40%
Chiffres d'affaires nets-Export 0%
Chiffres d'affaires nets 1 830 608 715 3059 625 520 -40%
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Résultats de la société au cours des 5 derniers exercices

Etabli en Euros

Nature des indications 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

I. Capital en fin d'exercice

a) Capital social 1998 000 1998 000 1998 000 1 998 000 1998 000
b) Nombre d'actions ordinaires existantes 3700 3700 3700 3700 3700
c) ‘Nombre d'actions a dividendes prioritaires (sans droit de vote)
existantes
d) Nombre maximal d'actions futures a créer

d-1) par conversion d'obligations

d-2) par exercice de droits de souscription
Il. Résultat de I'exerci::e 3
a) Chiffre d'affaires hors taxes 751 999 828 484 693 593| 1091 228 154]| 3 059 625 520( 1 830 608 715
b) Résultat avant impoéts et charges calculées 193 460 499 938 224 831 -187 479 393 488
c) Impdt sur les bénéfices 53 810 143 007 59 398 52 840
d) Participation des salariés die au titre de l'exercice
e) Dotations aux amortissements et provisions
f) Résultat aprés impdts et charges calculées 139 650 356 931 165 433 -187 479 340 648
g) Résultat distribué au titre de l'exercice 140 600 357 050 1‘65 390
Ill. Résultat par action
a) Résultat aprés impdts mais avant charges calculées 38 QSI 45 -51 92
b) Résultat aprés impots et charges calculées 38 96 45 =51 92
c) Dividende ordinaire net attribué a chague action 38 97 45

IV. Personnel

a) Effectif moyen des salariés employés

b) Montant de la masse salariale de l'exercice

c) Montant des sommes versees au titre des avantages sociaux de
l'exercice (sécurité sociale, retraites...)
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Société Valmy Défense 38 (SVD 38)
Société par Actions Simplifiée au capital de 1 998 000 euros
Panorama 204 rue Sadi Carnot 59350 Saint-André Lez Lille

521 913 798 RCS Lille Métropole

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 19 JUIN 2024

DEUXIEME RESOLUTION

Les associés constatent que I’exercice écoulé se traduit par un bénéfice de 340 648,00 € et décident de

Iaffecter de la fagon suivante :

- Bénéfice de I'exercice.....

- Report @ NOUVeAU ....ceoviiiiiiiie e

340 648,00 €
(187 127.81) €

- Soldedisponible v R 153 520,19 €

Affecté :

- -a'titre de dividende aux-associds anmnmanmmnnisaaanes 153 180,00 €

- au compte de report & nouveau

................................................ 340,19 €

Il sera donc distribu¢ un dividende de 41,40 € pour chacune des 3 700 actions composant le capital social.

Les dividendes seront mis en paiement a compter du jour de I"’Assemblée générale, jusqu’au 30 septembre

2024 au plus tard.

Il est rappelé que les distributions faites au titre des exercices précédents ont été les suivantes :

(en euros) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022
Montant du dividende global 357050€ | 165390€ -
distribué
Dividende par action distribu¢ 96.50 € 44,70 € -

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

CERTIFIE CONFORME PAR
Le Président

~——— L



KPMG SA

Tour EQHO

2 Avenue Gambetta

CS 60055
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2023

A I'associé unique de la société Valmy Défense 38,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'associé unique, nous avons effectué I'audit des

comptes annuels de la Société Valmy Défense 38 — SVD 38 relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels" du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1¢" janvier 2023 a la date d’émission de notre rapport.

KPMG S.A,, société d’expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de I'Ordre des  d’administration

experts comptables de Paris sous le n® 143008010101 et Siége social :

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais ( private company limited by Capital social : 5 497 100 €
guarantee ). 775726 417 RCS Nanterre



KPMG

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédeé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre
a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Société Valmy Défense 38
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2023 3



Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité
du contrdle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
eléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense, le 3 juin 2024
KPMG SA

U

Boris TELLIER

Associé

Société Valmy Défense 38
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2023 4






Bilan actif

BILAN-ACTIF

Capital souscrit non appelé (l)

Brut

31/12/2023
Amort.

Net

31/12/2022
Net

Frais d'établissement

Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles

Participations selon la méthode de meq
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres

16 928 372

16 928 372

77 106 403

TOTAL immobilisations financiéres|

16 928 372

16 928 372

77 106 403

Total Actif Immobilisé (1)

16 928 372

16 928 372

77 106 403

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

TOTAL Stock

Avances et acomptes versés
Clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

236 186 496
61810

236 186 496
61810

621 036 889
45 879 647

TOTAL Créances|

236 248 306

236 248 306

666 976 536

Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités

TOTAL Disponibilités

0

0

0

Charges constatées d'avance

1265 938

1265 938

2695 154

Total Actif Circulant (lll)

237 514 244

237 514 244,

669 611 690,

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Prime de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

Total Général (I a Vi)

254 442 616

254 442 616

746 718 093




Bilan passif

BILAN-PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
Capital social ou individuel dont versé : 1998 000 1998 000 1998 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....
Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence :
Réserve légale 199 800 199 800
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
TOTAL Réserves 199 800 199 800
Report a nouveau -187 128 351
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 340 648 =187 479
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 2 351 320 2010 672
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (l) 0 0
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (lIll) 0 0
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1340 435 5 504 069
Emprunts et dettes financiéres divers dont emprunts participatifs : 1485 445 271 309 791
TOTAL Dettes financiéres 2825 879 276 813 861
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 246 731 042 467 481 483
Dettes fiscales et sociales 755019 13 852
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 69 999 398 225
TOTAL Dettes d’exploitation 247 556 060 467 893 559
Produits constatés d'avance 1709 357
TOTAL DETTES (IV) 252 091 296 744 707 420
Ecart de conversion Passif (V)
TOTAL GENERAL - PASSIF (I1a V) 254 442 616, 746 718 093




Compte de résultat

31/12/2023
COMPTE DE RESULTAT
France

31/12/2022

Exportation

Ventes de marchandises 1826 572 674 1826 572 674| 3 055 864 475
Production vendue biens
Production vendue services 4 036 041 4 036 041 3761 045
Chiffres d'affaires nets 1 830 608 715 0| 1830608715 3059 625 520
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits
Total des produits d'exploitation ()| 1 830608 715 3 059 625 520
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements (dont droits de douane) 1826 565 029| 3 045 593 975
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 10 262 900
Autres achats et charges externes 3633078 3424 424
Impots, taxes et versements assimilés 15 869 3355
Salaires et traitements
Charges sociales
sur Dotations aux amortissements
] o immobilisations  potations aux provisions
Dotations d’exploitation
Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges
Total des charges d'exploitation (ll)] 1830 213 976] 3 059 284 654
RESULTAT D'EXPLOITATION 394 739 340 866
Bénéfice attribué ou perte transférée (Il1)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 6 352 643 697 518
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers (V) 6 352 643 697 518
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 6 353 244 1220 024
Différences négatives de change 651 5936
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des charges financiéres (Vi) 6 353 895 1225 960
RESULTAT FINANCIER -1 252 -528 441
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-lI+llI-IV+V-VI) 393 487 -187 575




Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) 31/12/2023 31/12/2022
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 2 98
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (Vi) 2 98

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII) 1 2
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -ViiI) 1 96
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Impéts sur les bénéfices (X) 52 840

TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + VII)

1836 961 361

3060 323 137

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIII + IX + X)

1836 620713

3060510 616

BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)

340 648

-187 479







Notes préliminaires

Les informations ci-aprés constituent I'annexe au Bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2023
dont le total est de 254 442 616,33 € et le résultat s'éléve a 340 648,00 €

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023.
L'exercice précédent avait également une durée de 12 mois.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels. L'annexe comporte des éléments
d'information complémentaire au bilan et au compte de résultat, de facon a ce que I'ensemble donne une image fidéle
du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de I'entreprise.

Rappel de I'activité

SVD 38 est une Société par actions simplifiée dont le capital est de 1 998 000,00 € (divisé en 3 700 actions de 540,00
euros), domiciliée au 204 rue Sadi Carnot Panorama 59350 SAINT-ANDRE-LEZ-LILLE.

Elle a pour activité le négoce d’énergie et la fourniture des produits et services liés a ces énergies.

Faits caractéristiques

L'année 2023 a été marquée par un contexte géopolitique tendu (poursuite du conflit en Ukraine, conflit Israél/Hamas),
la poursuite du contexte inflationniste ainsi que la hausse des taux d'intérét. Ces événements ont impacté les activités
de la Société et le groupe auquel elle appartient, notamment en rendant les évolutions des prix du marché des
énergies plus difficilement prévisibles. Ainsi, le cours du PEG (point d’échange de gaz) moyen sur 'année est proche
de celui constatée en 2021 mais reste supérieur aux cours constatés en 2020.

Face a cette situation, les pouvoirs publics ont maintenu, d’une part, les dispositifs en vigueur pour protéger les
consommateurs (boucliers tarifaires, amortisseurs) et d’autre part, les demandes de restrictions pour assurer la
sécurité énergétique du pays (plan de sobriété, diminution des volumes de gaz). La société a continué de s’adapter a
ces dispositions avec beaucoup de réactivité vis-a-vis de ses clients.

Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont élaborés et présentés conformément aux dispositions du réglement ANC 2014-03 modifié
par le reglement N°2016-07 de I'Autorité des Normes Comptables homologué par arrété ministériel du 4 novembre
2016 relatif au Plan Comptable Général et aux autres dispositions Iégislatives et réglementaires en vigueur en France.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

« continuité de l'exploitation,

* permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

* indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Aucun changement d'estimation ou de présentation n'est intervenu pendant I'exercice.



Immobilisations financiéres
La valeur brute est constituée par le colt d'achat, hors frais accessoires.

Elles sont constituées des dép6éts et appels de marge versés par la société pour son intervention sur les marchés
organisés.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est comptabilisée lorsque la solvabilité du
créancier induit un risque de non recouvrabilité. Lorsque I'ancienneté de la créance s'explique par I'existence d'un
litige, une provision pour risque est comptabilisée au passif du bilan.

Les produits a recevoir comprennent essentiellement des livraisons d'énergies non facturées.

Charges constatées d'avance

Ces charges correspondent a des dépenses supportées sur le marché pour des livraisons d’énergies futures



Autres éléments d'information

Rémunérations allouées aux membres de Direction

Il n'a pas été versé de rémunération aux membres des organes de Direction au cours de I'exercice.

Engagements Hors Bilan

Engagements de retraite

Aucun engagement n'existe en I'absence de personnel salarié de I'entreprise.

Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes au titre du contréle Iégal des comptes et au titre des prestations de
services entrant dans les diligences directement liées & cette mission sont mentionnés dans I'annexe aux comptes
consolidés du Groupe EDF.

Identité de la société consolidante
La société est consolidée par intégration globale dans les comptes du groupe EDF.
% de

détention
EDF SA - 22 Avenue de Wagram 75008 PARIS SA 2084 365 041 100%

Dénomination et siége social Forme juridique Capital

Transactions avec les parties liées
Les transactions significatives réalisées par la société avec des parties liées ont été conclues a des conditions

normales de marché.

Evénements post-cloture significatifs

Néant.






Immobilisations

Cadre A IMMOBILISATIONS

Valeur brute au
début de
Iexercice

Augmentations

Réévaluation

Acqu. et

Frais d'établissement et de développement (I)

Autres postes d'immobilisations incorporelles (Il)

T

Terrains

Sur sol propre

. Sur sol d'autrui
Constructions

Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Installations générales, agencements,

aménagements divers

Autres immobilisations Matériel de transport

corporelles

Matériel de bureau et mobilier informatique

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (il) 0 0
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 77 106 403
TOTAL (IV) 77 106 403 0|
TOTAL GENERAL (I + Il + lll +IV) 77 106 403 0

IMMOBILISATIONS

Diminutions

Virement

Cession

Valeur brute a
la fin de

Réévaluation

Frais d'établissement et de développement (I)

I'exercice

Valeur d’origine

Autres postes d'immobilisations incorporelles (II)

Terrains

Sur sol propre

Constructions Sur sol d'autrui

Inst. générales et
aménagements

Installations techniques, matériel et outillage
industriels

Inst. générales et
aménagements

. I Matériel de transport
Autres immobilisations P
corporelles Matériel de bureau et
mobilier informatique
Emballages
récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (1ll) 0 0 0
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 60 178 031 16 928 372
TOTAL (1V) 0 60 178 031 16 928 372,
TOTAL GENERAL (I + Il + Ill + IV) 0| 60 178 031 16 928 372




Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre A Etat des créances Montant brut A un an au plus A plus d’un an

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immos financiéres 16 928 372 16 710 372 218 000
TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE| 16 928 372, 16 710 372 218 000

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients 236 186 496 236 186 496

Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Imp6ts sur les bénéfices

Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 60 428 60 428
collectivités Autres impéts 1382 1382
Etat - divers

Groupes et associés

Débiteurs divers 0 0
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT| 236 248 306 236 248 306 0

Charges constatées d'avance 1265 938 1265 938
TOTAL DES CREANCES] 254 442 616, 254 224 616 218 000

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

A plus d’unan A plus de cinq
et - de cinq ans ans

Etat des dettes Montant brut A un an au plus

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédits moins de 1

an a l'origine 1340 435 1340435

Emprunts aupres des établissements de crédits plus de 1
an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 246 731 042 246 731 042
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6ts sur les bénéfices 18 102 18 102

Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 734 242 734 242

collectivités publiques | 5pjiqations cautionnées

Autres impots 2675 2 675
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupes et associés 1485 445 1485 445
Autres dettes 69 999 69 999
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 1709 357 1709 357
TOTAL DES DETTES| 252 091 296 252 091 296 0 0

Emprunts aupres des associés

Emprunts souscrits en cours d'exercice N
P personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice




Variation des capitaux propres

Distrib.  Affectation Apports et

CAPITAUX PROPRES Ouverture Augment. Diminut. Dividendes résultat N-1 fusions Cloture
Capital social ou individuel 1998 000 1998 000
Réserve légale 199 800 199 800
Report a nouveau 351 -187 479 -187 128
Résultat de I'exercice -187 479 528 127 340 648
TOTAL CAPITAUX PROPRES 2010 672 528 127 0 0 -187 479 0 2 351 320

Charges a payer

Charges a payer Montant

Emprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 0
Emprunts et dettes financiéres divers 0
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 233 791 369
Dettes fiscales et sociales 2675
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 0
Autres dettes 69 999

Total 233 864 043

Produits a recevoir

Produits a recevoir Montant

Créances rattachées a des participations 0
Autres immobilisations financiéres 0
Créances clients et comptes rattachés 237 566 685

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques

Autres créances

O O O o o

Disponibilités

Total 237 566 685




Engagements hors bilan

Catégorie d’engagement Total <1an de1abans >5ans
Engagements recus
Garanties fournisseurs
Garant = EDF SA 161 000 000 161 000 000
Garant = DALKIA SA 20 000 000 20 000 000

181 000 000

Il. Total engagements recus

181 000 000

Engagements réciproques

Engagements fermes d'achats :
SVD 17 - Gaz
SVD 17 - Quotas de CO2

170 321 605
13 742 095

141 313 799

41812 830
937 071
42749 901

184 063 700

lll. Total engagements réciproques

Instruments financiers a terme

Notionnel
Contrats a terme Sous-jacent A \Il(a€leur en
En volume
Gaz 12 061 190 MWh 560 108 -155 789
Positions acheteuses CcOo2 77 000 tons 7 304 -1 088
ELEC 248 962 MWh 47 672 -25 489
Gaz 9120 311 MWh 438 089 131 234
Positions vendeuses CcO2 46 000 tons 3262 -433
ELEC 584 978 MWh 151 424 97 980
2940 879 MWh -122 020 -24 555
31000 tons -4 042 -1 521
Positions nettes
-336 015 MWh 103 751 72 491

TOTAUX

-22 310 46 415




Répartition de I'impét sur les bénéfices

Résultat avant impot Impo6t da Résultat aprés impot
Résultat courant 393 487 52 840 340 647
Résultat exceptionnel 1 0 1
Participation des salariés
TOTAL 393 488 52 840 340 648
Fiscalité différée
Libellé 31/12/2023 31/12/2022
Bases d'accroissement de la dette future d'impot
Total bases d'accroissement de la dette future d'impot 0 0
Total passif d'imp6t futur 0 0
Bases d'alléegement de la dette future d'imp6t
Charges a payer -12 608 -100
Total bases d'allegement de la dette future d'impot -12 608 -100
Total actif d'impot futur -3 152 -25
Situation nette -3 162 -25
(1) Taux d'imp6t : 25,00% 25,00%
Dont taux normal d'imp6t sur les sociétés : 25,00% 25,00%
Contribution sociale sur I'impét : 0,00% 0,00%

Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires

31/12/2023

31/12/2022

Variation

Répartition par secteur d’'activité

Ventes de marchandises 1826 572674 3 055 864 475 -40%
Production vendue biens 0%
Production vendue services 4 036 041 3761045 7%
Répartition par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France 1830608 715 3059 625 520 -40%
Chiffres d'affaires nets-Export 0%
Chiffres d'affaires nets 1 830 608 715 3059 625 520 -40%




